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Memorandum Informacyjne RESBUD S.A.

1.

Firma, forma prawna, kraj siedziby, siedziba i a dres emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gitdéwnej strony internetowej, identyfikatore m wedtug wia $ciwej klasyfikacji statystycznej i
numerem wedtug wia $ciwej identyfikacji podatkowe;j.

Firma: RESBUD Spdéika Akcyjna
Forma prawna: spoétka akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: 35-206 Rzeszow
Adres Emitenta: Al. gen. L. Okulickiego 18
Telefon: +48 (17) 862 24 48
Fax: +48 (17) 862 39 95
Strona internetowa: www.resbud.pl
REGON: 690294174
NIP: 813-02-67-303

Forma prawna: Spétka prawa handlowego, spoétka akcyjna, posiadajgca osobowosé prawna,

dziatajgca na podstawie przepisow prawa polskiego.

Podstawa prawna RESBUD Spotka Akcyjna powstala na mocy Aktu przeksztalcenia

powstania Spotki: przedsiebiorstwa panstwowego dziatajgcego pod nazwg: Rzeszowskie
Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego ,RESBUD” z siedzibg w
Rzeszowie dokonanego w dniu 26 maja 1994 r. przez dziatajgcego w imieniu
Skarbu Panstwa Ministra Przeksztatcen Wtasnosciowych (Akt notarialny Rep. A Nr
10522/94). Kapitat wlasny Spéiki zostal pokryty funduszem zatozycielskim i
funduszem przedsiebiorstwa w przedsiebiorstwie panstwowym.

Sad Rejestrowy Spoétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000090954
Spotki: w Rejestrze Przedsiebiorcéw na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego w
Rzeszowie Xll, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto $¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw warto  $ciowych, ktére
maja by ¢é przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulo wanym.

Do obrotu na réwnolegtym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzanych jest
840.000 Akcji zwyklych na okaziciela serii A oznaczonych numerami od A nr 000000001 do A nr 000840000
o wartosci nominalnej 1,72 ziote kazda. Akcje oznaczone zostaly przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych kodem PLRESBDO00016.

Okreslenie podstawy prawnej ubiegania si @ o dopuszczenie papieréw warto $ciowych do obrotu na
rynku regulowanym, ze wskazaniem organu lub os6b up rawnionych do podj ecia decyzji o ubieganiu
sie o dopuszczenie papieréw warto $ciowych do obrotu na rynku regulowanym, oraz daty i formy
podj ecia tej decyzji.

Podstawe prawng ubiegania sie 0 dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
stanowi art. 128 ust. 7 UOP, w zwigzku z art. 39 ust. 1 UOP, w zwigzku z art. 7 ust. 4 pkt 8 UOP oraz Uchwata
nr 1/2007 Zarzadu RESBUD S.A. z dnia 05.01.2007 r. w sprawie przeniesienia notowan akcji RESBUD S.A. z
regulowanego rynku pozagietdowego MTS — CeTO S.A. do obrotu na rynek Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Uchwala ta otrzymata pozytywng opinie Rady Nadzorczej RESBUD S.A. w Uchwale Nr
2/V/2007 z dnia 19.01.2007 r. Ponadto w dniu 19 stycznia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy RESBUD S.A. w Uchwale nr 6/2007 zobowigzalo Zarzad Spoiki do podjecia wszelkich
czynnosci niezbednych do realizacji przeniesienia notowan akcji Spoétki z rynku MTS — CeTO S.A. na rynek
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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4. Streszczenie praw i obowi azkéw z Akcji Serii A, przewidzianych  swiadcze n dodatkowych na rzecz
emitenta ci gzacych na nabywcy, a tak ze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa ob  owigzkach
uzyskania przez nabywc e lub zbywc e odpowiednich zezwole 1 lub obowi gzku dokonania okre $lonych
zawiadomie n.

Prawa maj atkowe wynikaj ace z akcji:

Prawo do zbycia akcji
Akcje sg zbywalne (art. 337 § 1 KSH). Statut Spoétki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w tym zakresie.

Prawo do dywidendy.

Akcjonariusze Emitenta, majg prawo do udziatu w zysku spétki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 § 1 KSH). Zysk przeznaczony do wyplaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w
stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne
Zgromadzenie (art. 347 § 2 KSH). Kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy Emitenta nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktoére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze Emitenta,
ktorym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaly o podziale zysku. Statut upowaznia Walne
Zgromadzenie do okreslenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy
za dany rok obrotowy (dziern dywidendy) (art. 35.2 Statutu Emitenta). Dzien dywidendy nie moze byc¢
wyznaczony pézniej niz w terminie dwoch miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, o ktérej mowa w art.
347 § 1 KSH. Uchwate o przesunieciu dnia dywidendy podejmuje sie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
(art. 348 § 2 KSH).

Organem wihasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty), oraz o wyptacie
dywidendy, jest Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére powinno odbyc¢ sie w terminie szesciu miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 KSH). Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg
w formie raportéw biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegolnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegolnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektdrych akcji). Tym samym
stosuje sie zasady ogolne opisane powyze;.

Warunki odbioru dywidendy ustalane sa zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spotek
publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat | Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW. Ponadto,
zgodnie z § 26 Regulaminu GPW, emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu gietdowego
obowigzani sg informowaé niezwlocznie gietde o zamierzeniach zwigzanych z wykonywaniem praw z papieréw
wartosciowych, juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW
te decyzje w zakresie, w jakim mogg one mie¢ wplyw na organizacje i sposOb przeprowadzania transakcji
gietdowych. Wyplata dywidendy nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW, ktéra przekazuje
dalej srodki z tytutu dywidendy na rachunki uczestnikow KDPW (domoéw maklerskich i bankéw prowadzacych
rachunki inwestycyjne), a ci na rachunki papierow wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy. Rachunki
te prowadzone sa przez poszczegolne domy maklerskie oraz banki prowadzace rachunki inwestycyjne.

Prawo poboru.

Akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszehstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji (art. 433 § 1 KSH oraz art. 31 Statutu Emitenta). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke
papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spoiki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. W interesie
spoétki walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwata
walnego zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gloséw. Pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajaca powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia (art. 433 § 2
KSH).
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Prawo do udzialu w maj atku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej.

Likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace spéiki, Sciggna¢ wierzytelnosci, wypetnié zobowigzania i
uptynni¢ majatek spétki (czynnosci likwidacyjne). Nowe interesy moga podejmowac tylko woéwczas, gdy to jest
potrzebne do ukonczenia spraw w toku. Nieruchomosci moga by¢ zbywane w drodze publicznej licytacji, a z
wolnej reki - jedynie na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia i po cenie nie nizszej od uchwalonej przez
zgromadzenie (art. 468 § 2 KSH). Podziat miedzy akcjonariuszy majgtku pozostalego po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy (art. 474 KSH). Statut Emitenta nie okresla w tym zakresie innych
zasad podziatu majatku.

Prawo do ustanowienia zastawu lub u  zytkowania na Akcjach.
Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wlasciciela.

Prawa akcjonariusza o charakterze korporacyjnym:

Prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarz  adu i sprawozdania finansowego.

Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta sg wydawane akcjonariuszom na ich zadanie,
najpozniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okre $lonych
spraw w porz adku obrad najbli zszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dziesiatg kapitatu zakladowego mogg zadaé
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozy¢ na piémie do Zarzadu Emitenta
najpdzniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia (art. 400 § 1 KSH). Statut
Emitenta nie zawiera w tym zakresie szczegoélnych regulacji. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia przez uprawnionych akcjonariuszy zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu do ziozenia oswiadczenia, upowazni¢ do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzgdaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH).

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo powinno byé udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci (art. 412 KSH).
Kazda akcja Spotki uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art.
411 § 1 KSH). Akcje na okaziciela dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, jezeli dokumenty akciji
zostang ztozone w spéice co najmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia i nie bedg odebrane
przed jego ukonczeniem. Zamiast akcji mogg by¢ ztozone zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub
pahstwa bedgacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o
zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu nalezy wymieni¢ numery dokumentéw akgji i stwierdzi¢, ze
akcje nie bedg wydane przed zakohnczeniem walnego zgromadzenia (art. 406 § 2 KSH). Akcjonariusze spotek
publicznych posiadajacy akcje zdematerializowane powinni zlozy¢ w Spoice imienne Swiadectwa depozytowe
wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi (art. 406 8§ 3 KSH).

Prawo zadania wydania odpisow listy akcjonariuszy uprawnion ych do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz wnioskobw w sprawach objetych porz adkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad,
zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe,
rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez
trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podac adres do doreczen
zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zgdac
odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia. Akcjonariusz ma prawo zgdaé wydania odpisu wnioskow
w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 KSH).
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Prawo zadania sprawdzenia listy obecno $ci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste obecnosci
zawierajacg spis 0sob uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére
kazdy z tych uczestnikobw przedstawia oraz stuzacych im gloséw. Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac
liste i wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych
jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna
by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy majg
prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 KSH).

Prawo do przegl adania ksi egi protokotéw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Wypis z protokolu Walnego Zgromadzenia wraz z dowodami jego zwofania oraz z pelnomochictwami
udzielonymi przez akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiegi protokotéw. Akcjonariusze moga przeglada¢ ksiege
protokotéw, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH).

Prawo do zaskar zenia uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu
oraz akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz
akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu (jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwatly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad) przystuguje prawo
do zaskarzenia w drodze wytoczonego przeciwko Spoitce powddztwa o uchylenie uchwaly, jezeli jest ona
sprzeczna ze Statutem Emitenta badZz dobrymi obyczajami i godzi w interes Emitenta lub ma na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza (art. 422 KSH). Akcjonariuszom tym przystuguje takze prawo do wytoczenia
przeciwko spoice powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z
ustawg. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia spotki publicznej powinno
by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwalty (art. 425 KSH).

Prawo do zadania udzielenia przez Zarz ad informacji dotycz acych Emitenta.

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad (art. 428 8 1 KSH). Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy ziozy¢ w terminie tygodnia od zakonhczenia
Walnego Zgromadzenia, na ktérym odmowiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ziozy¢
wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem (art. 429 KSH).

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosow  ania oddzielnymi grupami.

Na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piatg kapitatu zakladowego Emitenta wybor
Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze
reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe czionkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢
oddzielng grupe celem wyboru jednego czionka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udzialu w wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieocbsadzone przez odpowiednig
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze glosowania, w
ktorym uczestnicza wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych glosy nie zostaly oddane przy wyborze czionkow
Rady Nadzorczej wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 KSH).

Obowi gzki i ograniczenia wynikaj ace z akcji, w tym niezb edne zezwolenia i zawiadomienia.
Swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta ci azace na nabywcy i wynikaj ace z przepiséw prawa i

Statutu.
Nabywcy akcji nie sg zobowigzani do zadnych dodatkowych swiadczen na rzecz Emitenta.
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Obowi azki i ograniczenia wynikaj ace z Kodeksu Spotek Handlowych.

Podstawowym obowigzkiem akcjonariusza jest wniesienie petnego wkiadu na akcje (art. 329 KSH).

Ponadto Akcjonariusz Emitenta, uzyskujacy lub tracacy status spétki dominujacej w rozumieniu art. 4 1 pkt 4
KSH w odniesieniu do Emitenta, zobowigzany jest do zawiadomienia go o powstaniu lub ustaniu stosunku
dominacji w terminie dwéch tygodni od dnia powstania lub ustania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia
wykonywania prawa glosu z akcji posiadanych przez akcjonariusza bedacego spotkg dominujacg w
odniesieniu do Emitenta, reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zakladowego Emitenta (art. 6 8§ 1 i § 6
KSH). Nabycie lub wykonywanie praw z akcji Emitenta przez spotke albo spoidzielnie zalezng uwaza sie za
nabycie lub wykonywanie praw przez spétke dominujaca (art. 6 § 2 KSH) a uchwata Walnego Zgromadzenia,
powzieta z naruszeniem art. 6 § 1 KSH jest niewazna, chyba, ze spetia wymogi kworum oraz wigekszosci
gtosow bez uwzgledniania gtoséw niewaznych (art. 6 § 3 KSH).

Obowi gzki i ograniczenia wynikaj ace z Ustawy o ofercie publiczne;.

UOP naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w
ogolnej liczbie gtoséw w spéice publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i
obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

Zawiadomienia.

Zgodnie z art. 69 UOP podmiot, ktory osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75%
ogolnej liczby gtoséw w spoéice publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75%
lub mniej ogolnej liczby gloséw w tej spétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatlu osiagnat odpowiednio 5%,
10%, 20%, 25%, 33 %, 50% albo 75% lub mniej ogdinej liczby gtoséw jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym
KNF oraz spétke, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym
dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢.
Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu
ponad 10% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 2% ogdlnej liczby gtoséw, a takze zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw.

Stosownie do art. 89 UOP akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem
przywotanych powyzej obowigzkéw. Prawo gltosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wynikéw gltosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia

Wezwania.

UOP przewiduje rowniez obowigzek nabywania okreslonych pakietéw akcji spoiki publicznej wylacznie w

drodze publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akciji.

Zgodnie z art. 72 ust. 1 UOP tryb wezwania stosuje sie do nabycia akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej

zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw o wiecej niz:

1) 10% ogdlnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw w tej spétce wynosi mniej niz 33%,

2) 5% ogolnej liczby gtosow w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w
0golnej liczbie gloséw w tej spotce wynosi co najmniej 33%.

Zgodnie z Art. 73 ust. 1 UOP przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastapic, co

do zasady, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej

spoitki w liczbie zapewniajgcej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtoséw.

W mysl art. 74 ust. 1 UOP przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw w spoice publicznej moze nastagpic¢

wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych

akciji tej spotki.

Katalog wylaczen od obowigzkéw zwigzanych z wezwaniami wskazany jest w art. 73 — 75 UOP].

Stosownie do art. 89 UOP akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem

obowigzku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktorej wysokos¢ zostata ustalona z naruszeniem

obowigzujgcych zasad. Akcjonariusz, ktéry przekroczyt prog 66% ogdlnej liczby gtoséw z naruszeniem

obowigzku przeprowadzenia wezwania nie moze wykonywac¢ prawa gtosu ze wszystkich posiadanych akcji.

Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow gtosowania nad

uchwatg walnego zgromadzenia.
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Na podstawie art. 77 UOP ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie

mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byé przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia

powinno byé udokumentowane zaswiadczeniem banku Ilub innej instytucji finansowej udzielajgcej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit

wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstapienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje

tej spokki, jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej
spoiki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze byé nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy

poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktdrych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku

regulowanym.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze byé réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot zobowigzany do jego ogtoszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub tez podmioty bedace stronami zawartego z
nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych Spraw spétki zaptacity w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o
ktérych mowa powyzej wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy
przed ogloszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanym w zwigzku z przekraczaniem progu 66% ogolnej

liczby gtosdw nie moze byc¢ réwniez nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami

na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

Przymusowy wykup.

Zgodnie z art. 82 UOP akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od
niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spoétki osiggnat lub przekroczyt 90% ogoblnej liczby gtoséw
w tej spéice, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
ktorego skierowane jest zgdanie wykupu.

Ogloszenie zagdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy
wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$s¢ maklerska na
terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej. Odstgpienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu ustala sie na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu do zapisywania

sie na sprzedaz akcji w zakresie art. 79 ust. 1-3 UOP.

Cena akgcji nie moze byc¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie

przymusowego wykupu, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku regulowanym.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedgce przedmiotem wykupu podmiot ogtaszajacy przymusowy wykup,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub tez podmioty bedgce stronami zawartego z
nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych Spraw spétki zaptacity w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot ogtaszajacy przymusowy wykup lub podmioty, o
ktérych mowa powyzej wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wykupu, w okresie 12 miesiecy
przed ogtoszeniem przymusowego wykupu.

Wykup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego.

Art. 83 ust. 1 UOP przewiduje, ze akcjonariusz spoiki publicznej moze zazada¢, przy zachowaniu formy
pisemnej, wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spotce.
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Zadaniu takiemu sg zobowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90%
0golnej liczby gloséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce lub podmioty bedace stronami
zawartego porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spoiki, o ile cztonkowie tego porozumienia
posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi co najmniej 90% ogélnej liczby gtosow.
Wykup akcji nastepuje w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia zadania. Cena uiszczana za akcje w ramach
wykupu od akcjonariusza mniejszosciowego ustalana jest na zasadach adekwatnych, jak cena za akcje
bedace przedmiotem przymusowego wykupu.

Wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym dopu  szczenie do obrotu na rynku regulowanym mo  ze
by ¢ dokonane na podstawie memorandum informacyjnego.

Akcje mogg by¢ przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
Memorandum Informacyjnego zgodnie art. 128 ust. 7 UOP, w zwigzku z art. 39 ust. 1 UOP, w zwigzku z art. 7
ust. 4 pkt 8 UOP.

Wskazanie 0s6b zarz gdzajacych emitentem, doradcow i biegtych rewidentow emit enta.

Wedtug stanu na dzien 31 lipca 2007 r. Zarzad Spétki sktada sie z trzech osob:

Stawomir Duda - Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

Genowefa tagowska - Czionek Zarzadu Dyrektor ds. Marketingu

Anna Sobol — Cztonek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy

Zarzad Spoiki udzielit nastepujacych prokur:

Andrzej Ktos - Prokurent

Bogumita Krzystyniak - Prokurent

Artur Resler - Prokurent

Jacek Skimina - Prokurent

Jerzy Szwarc - Prokurent

Badanie sprawozdania finansowego RESBUD S.A. za 2006 r. przeprowadzit niezalezny biegty rewident —

Polinvest — Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie wpisany do Krajowego Rejestru Biegtych Rewidentéw nr
1806.

Doradcg Zarzadu RESBUD S.A. w zakresie obstugi prawnej jest Kancelaria Adwokacka Adwokat Jacek Wilk w
Krakowie oraz Kancelaria Radcy Prawnego - Krzysztof Byjos - Radca Prawny w Rzeszowie.

Doradcg Zarzgdu RESBUD S.A. w zakresie wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu gieldowego jest Dom
Maklerski AmerBrokers S.A. z siedzibg w Warszawie Al. Jerozolimskie 123A.

Wybrane dane finansowe lub skonsolidowane dane f  inansowe emitenta, obejmuj agce miedzy innymi
kapitalizacj @ i zobowi gzania, za ostatni rok obrotowy, za ktéry Emitent sp  orzadzit sprawozdanie
finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe , Zbadane przez biegtego rewidenta.

Niniejsze wybrane dane finansowe i operacyjne Emitenta zostaly sporzgdzone na podstawie zbadanych przez
biegtego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2005 i 2006 sporzadzonych wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Tabela: Wybrane pozycje bilansowe Emitenta (w tys. zt) — Aktywa

Aktywa 2006 2005
A. AKTYWA TRWALE 14 744 19 243
I. Wartosci niematerialne 1637 2084
Il. Wartos¢ firmy w jednostkach podporzgadkowanych 8,1 8
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lll. Rzeczowe aktywa trwate 6 635 8 527

IV. Nieruchomosci inwestycyjne 2 854 5210
V. Naleznosci dlugoterminowe 0 -

VI. Inwestycje dlugoterminowe 3556 3354

VII. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54,5 60

B. AKTYWA OBROTOWE 21 895 15 883

|. Zapasy 504 213

Il. Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 19 379 12 312

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 551 1037

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 14 111 9 899

3. Wycena ustug budowlanych 4717 1375

lll. Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 1910 3332

- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1900 3332

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 102 26

C. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY 1 133

Aktywa razem 36 640 35 259

Zr6dto: Emitent

Tabela: Wybrane pozycje bilansowe Emitenta (w tys. zl) - Pasywa

Pasywa 2006 2005

A. KAPITAE WEASNY 12 398 11 874
|. Kapitat podstawowy 1445 1445
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢

ujemna) - -
Ill. Udziaty wkasne - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 907 1707
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 7 600 8 226

VI. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe - -

VII. Réznice kursowe z przeliczenia - -

VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1392,1 -606
IX. Zysk (strata) netto 1008 1068
X. Zysk mniejszo$ci 46,4 35
B. KAPITAL MNIEJSZO SCI 533,9 225

C. UJEMNA WARTO S€ FIRMY
JEDN.PODPORZADKOWANYCH - ;

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 23 708 23 159
I. Rezerwy na zobowigzania 2 825 3158
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 3990 4972

1. Wobec jednostek powigzanych 136 365

2. Wobec pzostalych jednostek 3854 4 607

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 14 272 13 358
1. Wobec jednostek powigzanych 161 610

2. Wobec pozostatych jednostek 13915 12 558

3. Wycena ustug budowlanych 177 172

4. Fundusze specjalne 19 19
IV. Rozliczenia miedzokresowe 2621 1671
Pasywarazem 36 640 35 259

Zrédto: Emitent
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Tabela: Wybrane pozycje rachunku wynikébw Emitenta ( w tys. z)
SKONSOLlDQWANY 2006 2005
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 60 206 56 342
Koszty dziatalnosci operacyjnej 59 788 55 469
Zysk (strata) ze sprzeda zy 418 873
Pozostale przychody operacyjne 2 803 2673
Pozostale koszty operacyjne 2232 1859
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 989 1687
Przychody finansowe 499 -250
Koszty finansowe 532 481
Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 957 956
Odpis wartosci firmy -7
Odpis ujemnej wartosci firmy 84
Zysk (strata) brutto 957 1034
Podatek dochodowy 104 96
Zysk/strata z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych 202 166
Zyski/Straty mniejszosci 46 -35
Zysk (strata) netto 1008 1068
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1008 1068
Srednia wazona liczba akciji zwyklych 840 000 840 000
. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z}) 1,20 1,27
Zrodto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje rachunku przeptywu pieni  eznych Emitenta (w tys. z)
Wyszczegolnienie 2006 2005
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 035 -1 654
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4 906 4 695
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 304 -2 160
Przeptywy pieniezne netto razem -1432 881
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3332 2 452
. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1900 3332
Zrodto: Emitent
8. Zwiezte przedstawienie historii Emitenta, dzialalno  $ci prowadzonej przez emitenta, sytuacji

operacyjnej i finansowej emitenta, bada n i rozwoju, patentéw i licencji Emitenta, akcjonari uszy
Emitenta posiadaj acych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu i transakcji z podmiotami
powi gzanymi.

8.1 Historia RESBUD S.A.

Ponizej w porzadku chronologicznym przedstawione zostaly istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci
gospodarczej Emitenta.

Rok Wydarzenia

1950 | utworzenie "Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego nr 15" z siedzibg w Tarnowie

zmiana nazwy firmy na "Rzeszowskie Przemystowe Zjednoczenie Budowlane

1951 — —
przeniesienie siedziby przedsiebiorstwa do Rzeszowa
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1958 | zmiana nazwy firmy na "Rzeszowskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego w Rzeszowie"

1986 | zmiana nazwy firmy na "Rzeszowskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego RESBUD"

przeksztalcenie Przedsiebiorstwa Panstwowego w Spotke Akcyjng
1994 | zmiana nazwy firmy na "Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego i Ogolnego RESBUD Spotka
Akcyjna

1998 | PBPIO RESBUD S.A. staje sie spétkg publiczng notowang na rynku CeTO

1999 |uzyskanie Miedzynarodowego Certyfikatu Zarzgdzania Jakoscig 1SO 9002

2002 | uzyskanie Certyfikatu ISO 9001:2000

2003 otwarcie postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu postanowieniem Sadu
Rejonowego w Rzeszowie, Wydziat V Gospodarczy, Sekcja ds. upadtosciowych i naprawczych

przyjecie warunkéw uktadu przez Zgromadzenie Wierzycieli

2004 | zatwierdzenie ukfadu przyjetego na Zgromadzeniu Wierzycieli postanowieniem Sadu Rejonowego
w Rzeszowie, Wydziat V Gospodarczy, Sekcja ds. upadtosciowych i naprawczych

wydanie przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Wydziat V Gospodarczy postanowienia VGUp 2/03
2005 | o zakonczeniu postepowania upadtosciowego

zmiana nazwy firmy na: RESBUD Spotka Akcyjna

8.2 Przedstawienie dzialalno $ci prowadzonej przez RESBUD S.A.
8.2.1. Dziafalno $¢ podstawowa

RESBUD S.A. jest przedsiebiorstwem dziatajacym w branzy budowlanej, ktérego przychody ze sprzedazy w
calosci generowane sg na rynku krajowym. Spotka w swojej historii byta obecna takze na rynkach
zagranicznych (Niemcy, Ukraina, Czechy, Stowacja) i posiada 25-letnie doswiadczenie z tego okresu
dziatalnosci. Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z wpisem do rejestru jest:

- przygotowanie terenu pod budowe,

- wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czesci; inzynieria ladowa i wodna,
- wykonywanie instalacji budowlanych i robét wykonczeniowych,

- wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstugg operatorska

- produkcja wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,

- produkcja opakowan drewnianych oraz produkcja z drewna pozostatych: produkcja wyrobéw z korka, stomy i
materiatdéw uzywanych do wyplatania,

- produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych,

- produkcja pozostatych metalowych wyrobéw gotowych,

- sprzedaz detaliczna paliw,

- sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,
- hotele

- obstuga nieruchomosci na wiasny rachunek,

- wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

- wynajem pozostatych srodkéw transportu,

- wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

- dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,

- dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa,

- dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
- badania i analizy techniczne.

Najistotniejsza dziatalnoscia Spoitki jest dziatalno$¢ budowlana i jej udzial w przychodach systematycznie

wzrasta. Jest to zgodne ze strategia RESBUD S.A., polegajgcq na ograniczaniu aktywnosci pozabudowlanej,
tj. handlu materialami oraz wynajmu nieruchomosci.
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Wiekszos$¢ posiadanych przez RESBUD S.A. nieruchomosci jest to majatek zbedny dla potrzeb Spoiki.
Majatek ten jest stopniowo zbywany, a przychody z tego tytutu sg gtéwnym Zrédiem sptaty rat uktadowych dla
wierzycieli Spéiki. Udziat przychodéw z wynajmu nieruchomosci bedzie wiec stopniowo spadat w miare
pozbywania sie kolejnych nieprodukcyjnych nieruchomosci.

Tabela: Przychody ze sprzeda 2y wg rodzajow dziatalno $ci w latach 2004-2006

2004 2005 2006
Rodzaj dziatalno sci warto §¢ | udziat | warto$é | udziat | warto$é | udziat
(tys.zh) (%) (tys.z) (%) (tys.zh) (%)

produkcja budowlana 38721 92,9 43 545 93,7 47 376 96,1
ustugi sprzgtowo- 534 1,3 651 14 949 1,9
transportowe

wynajem nieruchomosci 2215 53 1956 4,2 970 2,0
sprzedaz materiatéw 216 0,5 341 0,7 1 0,0
Razem 41 686 100 46 493 100 49 296 100

Zrédto: Emitent

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug transportowych oraz sprzetem budowlanym na przestrzeni ostatnich 3 lat
sukcesywnie rosng. Sprzet budowlany, wczesniej wykorzystywany gtéwnie dla wewnetrznych potrzeb Spéiki,
obecnie coraz czesciej jest wynajmowany klientom zewnetrznym.

Dziatalnos¢ budowlana obejmuje szeroki zakres inwestycji — od budownictwa mieszkaniowego, poprzez

szkoty, baseny, obiekty sportowe, a na obiektach przemystowych konczac. Kontrakty realizowane sg zaréwno
w systemie generalnego wykonawstwa, jak i jako podwykonawca specjalizujacy sie w robotach zelbetowych.

Tabela: Asortyment sprzeda zy RESBUD S.A. (w %).

Wyszczegolnienie 2004 2005 2006
Budownictwo mieszkaniowe 24,6 50,3 55,7
Budownictwo uzytecznosci publicznej 44,2 25,2 12,3
Budownictwo przemystowe i komercyjne 26,6 24,5 32,0
Budownictwo inzynieryjne 0,5 0 0
Pozostate 4,1 0 0
Razem 100 100 100

Zrodto: Emitent

W ostatnich latach struktura sprzedazy wg produktow ulegta zmianie — w 2006 roku ponad potowa przychodéw
zostala wygenerowana przez budownictwo mieszkaniowe. Udzial obiektéw uzytecznosci publicznej spada,
natomiast budownictwo przemystowe ponownie zyskuje na znaczeniu.

8.2.2. Gléwne rynki dziatalno $ci Emitenta

Segmentem budownictwa charakteryzujagcym sie obecnie intensywnym rozwojem (szczegollnie w duzych
osrodkach miejskich) jest budownictwo mieszkaniowe. Niedobdér mieszkan w Polsce w potaczeniu z
poprawiajaca sie sytuacja materialng Polakéw i duzg dostepnoscia kredytdw sprawiajg, iz inwestycje
mieszkaniowe rozwijajg sie bardzo dynamicznie, aby zaspokoi¢ rosnacy popyt. Atrakcyjno$¢ tego segmentu
zwiekszajg dodatkowo plany rzadu zwigzane ze wspieraniem rozwoju mieszkalnictwa.

W latach 2004-2005 dziatalnos¢ RESBUD S.A. koncentrowala sie na terenie 3 wojewodztw: podkarpackiego,
mazowieckiego i lubelskiego. Udziat wojewddztwa mazowieckiego w strukturze przychodéw systematycznie
wzrastat i obecnie wojewddztwo to jest najwiekszym rynkiem dla Spoiki.
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Tabela: Struktura terytorialna sprzeda zy (w %)
Wojewddztwa 2004 2005 2006
Podkarpackie 69,6 41,2 24,2
Mazowieckie 11,7 52,8 50,7
Lubelskie 18,7 6,0 9,6
Matopolskie 0 0 49
Dolnoslaskie 0 0 4,8
Pozostate 0 0 58
Razem 100 100 100

Zrédto: Emitent

W 2006 roku RESBUD S.A. rozpoczat ekspansje na inne rynki geograficzne i oprécz 3 wyzej wymienionych
realizowat kontrakty na terenie wojewddztw dolnoslgskiego (zostato zorganizowane biuro robét we Wroctawiu),
matopolskiego i wielkopolskiego.

8.2.3. Pozycja Emitenta na rynku

Gléwnymi atutami Spotki sg: duze doswiadczenie na rynku, szczegOlnie w zakresie rob6t zelbetowych, oraz
posiadany potencjat kadrowo-sprzetowy. Pozycje Sp6tki mozna rozpatrywa¢ w ujeciu lokalnym oraz
ogolnopolskim. Na rynku lokalnym, pomimo upadku wielu duzych miejscowych firm, konkurencja nie ulegta
zmniejszeniu. Na miejscu firm lokalnych pojawity sie oddziaty miedzynarodowych koncernéw budowlanych (np.
Skanska), stosujacych nierzadko duzo bardziej agresywne metody walki o kontrakty. Rynek podkarpacki
nalezy do regionéw mniej atrakcyjnych pod wzgledem ilosci realizowanych inwestycji budowlanych, co w
potaczeniu z powyzszymi faktami sprawia, iz konkurencja jest bardzo intensywna.

Na rynku ogoélnopolskim RESBUD S.A. funkcjonuje gtéwnie jako wykonawca specjalizujacy sie w robotach
zelbetowych, pracujac czesto jako podwykonawca wiekszych firm budowlanych. Celem Spotki na najblizsze
lata bedzie pozyskiwanie w skali kraju coraz wiekszej liczby kontraktéw w systemie generalnego wykonawstwa
oraz ekspansja na nowe rynki o duzym potencjale inwestycyjnym, np. do Wroctawia.

8.2.4. Dostawcy i odbiorcy

Gléwnym obszarem dziatania RESBUD S.A. jest budownictwo tradycyjne, w szczeg6lnosci wykonawstwo
konstrukcji zelbetowych. W zwigzku z tym, najwazniejszymi materiatami w strukturze dostaw sg stal
zbrojeniowa i beton. Trzecim strategicznym elementem niezbednym przy realizacji robét zelbetowych sg
deskowania, ktére jednakze uzytkowane sg na zasadzie wynajmu.

W 2006 r. wartos¢ materiatdw zuzytych przy realizacji produkcji budowlanej wyniosta 15,9 min zt, co stanowito
36% wszystkich kosztow bezposrednich buddéw. Najwazniejsze pozycje materialowe to beton i stal
zbrojeniowa, ktére stanowig ponad 70% kosztéw materialowych. Pozostale istotne materiaty to wszelkiego
rodzaju blachy, cement, tarcica, wapno, wetna mineralna oraz stolarka drzwiowa i okienna.

Wybor dostawcy betonu uzalezniony jest od potozenia geograficznego placu budowy (betonu nie mozna wozié¢
na duze odlegtosci). Z tego wzgledu Spétka nie ma jednego dostawcy tego strategicznego materiatu. Gtowni
dostawcy betonu to RES-BET, UNICON, CEMENTOWNIA NOWINY, a stali STALEXPORT.

Warunki uméw z dostawcami materiatéw i deskowan nie odbiegajg od standardéw rynkowych.

W zakresie wykonawstwa robot budowlanych RESBUD S.A. wspétpracuje z bardzo szerokg gama inwestoréw
— sg to m.in. jednostki samorzadu terytorialnego, jednostki budzetowe, przedsiebiorstwa produkcyjne,
spotdzielnie mieszkaniowe, developerzy, a takze inne firmy budowlane. Oferta Spotki kierowana jest do
kazdego podmiotu, ktory planuje realizacje inwestycji budowlanej. W duzej mierze ze wzgledu na matg wartos¢
robot, RESBUD S.A. nie wspétpracuje z klientami indywidualnymi.

Ustugi sprzetem budowlanym kierowane sg gtéwnie do innych, przewaznie drobnych firm z branzy budowlanej,
ktdre nie posiadajg wtasnej bazy sprzetowe;j.
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RESBUD S.A. realizuje kontrakty o wartosci od 0,5 min zt do 20 min zt, a $rednia wartos¢ robét to ok. 1,5 - 2
min zt. Przychody ze sprzedazy charakteryzujg sie sezonowoscig — okres zimowy (zwykle | kwartat roku
kalendarzowego) jest okresem o0 niskiej sprzedazy spowodowanej niekorzystnymi  warunkami
atmosferycznymi, natomiast sprzedaz realizowana w pozostatych kwartatach ksztaltuje sie mniej wiecej na
réwnym poziomie.

8.3 Sytuacja operacyjna i finansowa RESBUD S.A.

Poczgwszy od 1 stycznia 2005 roku zostaly przyjete do stosowania Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowo$ci. Sprawozdanie finansowe za 2005 rok zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieregulowanym przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Analiza zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta zostata przeprowadzona na podstawie zbadanych przez
Biegtego Rewidenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2005-2006 oraz poréwnywalnych
danych finansowych za rok 2004, sporzgadzonych wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Tabela: Wska zniki rentowno $ci Emitenta

Wyszczegolnienie MSR
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Przychody ze sprzedazy netto (tys. zf) 60 205,5 56 342,3 52 895,3
Zysk/Strata ze sprzedazy (tys. z}) 417,8 872,8 -2 941,8
Zysk netto (tys. zt) 1 007,6 1 068,0 826,0
Rentownos¢ brutto 0,69% 1,55% -5,56%
Rentownos¢ netto 1,67% 1,90% 1,56%
Rentownos¢ aktywéw ogdtem 2,75% 3,03% 2,14%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 8,45% 9,49% 7,15%

Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

1) wskazniki rentownosci — stosunek odpowiednich wielkosci zysku/straty ze sprzedazy oraz zysku netto za
dany okres do przychodow ze sprzedazy netto za dany okres,

2) wskaznik rentownosci aktywéw ogétem (ROA) — iloraz zysku netto w danym okresie do stanu aktywéw w
danym okresie,

3) wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego (ROE) — stosunek zysku netto w danym okresie do stanu
kapitatow wtasnych w danym okresie, przy czym kapitat witasny nie obejmuje wyniku finansowego.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Grupa Kapitalowa RESBUD uzyskala przychody netto ze
sprzedazy produktow, towardow i materiatow w wysokosci 60.205 tys. zi, to jest o 6,9% wiecej niz w roku 2005.
Przychody te Grupa Kapitalowa zrealizowata w catosci na rynku krajowym. Gtownym zrédiem przychodéw
Grupy Kapitatowej sg ustugi budowlano-montazowe. Produkcja konstrukcji stalowych i aluminiowych oraz
produkcja betonu towarowego i betonowych prefabrykatéw nie przekracza 20% ogétu przychodéw ze
sprzedazy.

Wzrostowi przychoddéw ze sprzedazy w 2006 roku towarzyszyt wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej, w
poréwnaniu do 2005 roku o ok. 4 320 tys. zt (7,8%). Pozwolito to Grupie Kapitalowej na osiggniecie zysku na
sprzedazy w wysokosci 418 tys. zi. Nizsza od planowanych wartos¢ sprzedazy, a takze rentownos¢ byta po
czesci spowodowana niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, ktére uniemozliwity, badz znacznie op6znity
prace budowlane w | kwartale 2006 r i narazily Grupe Kapitalowg na znaczne straty, ktérych w kolejnych
kwartatach nie udato sie do kohca odrobic.

Na wysokos¢ kosztéw dziatalnosci operacyjnej w 2006 roku najwiekszy wptyw miaty 3 grupy kosztow:

1) zuzycie materiatéw i energii (40,0% w 2006 r. przy 37,3% w 2005 r.),

2) wynagrodzenia z pochodnymi(29,0% w 2006 r. przy 26,0% w 2005 r.).

3) ustugi obce (25,1% w 2006 r. przy 30,0% w 2005 r.),
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Pozostate przychody operacyjne w omawianym okresie — 2.802 tys. zt, to w znacznej czesci zysk ze zbycia
niefinansowych aktywow trwalych, natomiast na pozostate koszty operacyjne — 2.232 tys. zi, skladaly sie
gtownie utworzone rezerwy, a takze sSwiadczenia na rzecz pracownikdw w postaci odpraw, ekwiwalentow za
urlopy itp.

Saldo uzyskanych w 2006 roku przychodéw i poniesionych kosztéw finansowych byto ujemne (-32,2 tys. z}), co
spowodowato, ze zysk na dziatalnosci gospodarczej wyniost 956,5 tys. z. W okresie od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku nie zanotowano zdarzen nadzwyczajnych.

Wartosé aktywow po IV kwartatach 2006 roku wzrosta o 3,9% w poréwnaniu do stanu wykazywanego na dzien
31.12.2005 roku, zmianie ulegta takze ich struktura — w 2006 roku aktywa obrotowe stanowity blisko 60% ogétu
majatku (45% na koniec roku 2005).

Tabela: Wska zniki ptynno $ci Emitenta

Wyszczegolnienie MSR
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,53 1,19 1,16
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,50 1,17 1,13
Wskaznik wyptacalnosci srodkami
pienieznymi 0,13 0,25 0,21

Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

1) wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezacych na
koniec danego okresu; obrazuje zdolnos¢ firmy do regulowania biezacych zobowigzan przy wykorzystaniu
aktywow biezacych,

2) wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu
zobowigzan biezacych na koniec danego okresu; obrazuje zdolno$¢ zgromadzenia w krotkim czasie
srodkow pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu wymagalnosci,

3) wskaznik wyptacalnosci srodkami pienieznymi — stosunek stanu $rodkéw pienieznych i innych aktywow
pienieznych do stanu zobowigzan biezacych na koniec danego okresu; obrazuje jakg czes¢ wymagalnych
zobowigzan mozna pokry¢ z bezposrednio dostepnych srodkéw ptatniczych.

Wskazniki ptynnosci ksztattowaly sie na poziomie uznawanym za bezpieczny. Dodatkowo ptynnos¢ Grupy
Kapitalowej RESBUD S.A. ciggle sie poprawia. Jest to spowodowane zaréwno dzialaniami naprawczymi
podjetymi w RESBUD S.A., jak réwniez dobrg koniunkturg w budownictwie.

Tabela: Cykle rotacji gtéwnych sktadnikéw kapitatu obrotowego Emitenta (liczba dni)

Wyszczegolnienie MSR
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Cykl rotacji zapasow 2 2 2
CyKl rotacji naleznosci 95 78 82
CyKI rotacji zobowigzan 83 86 85
Cykl operacyjny 97 80 84
Cykl konwersji gotowki 14 -6 -1

Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

1)
2)
3)

4)
5)

cykl rotacji zapasdw — stosunek s$redniego stanu zapaséw w danym okresie do kosztéw dziatalnosci
operacyjnej za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

cykl rotacji naleznosci - stosunek $redniego stanu naleznosci krétkoterminowych w danym okresie do
przychodow z sprzedazy netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

cykl rotacji zobowigzan - stosunek sredniego stanu zobowigzan krétkoterminowych w danym okresie do
kosztéw dziatalnosci operacyjnej za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapaséw i cyklu rotacji naleznosci,

cykl konwersji gotéwki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan.
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W 2006 roku cykl konwersji gotowki ulegt wydtuzeniu o 20 dni w poréwnaniu do roku 2005 i wynosit 14 dni.
Decydujacy wplyw na tg zmiane mialo znaczne wydituzenie sie cyklu rotacji naleznosci (o ok. 17 dni).
Wskazniki sprawnosci dziatania dotyczace zapaséw i zobowigzan ksztaltowaly sie w omawianym okresie
2004-2006 na podobnym poziomie. Grupa Kapitatowa RESBUD S.A. utrzymywata niski poziom zapaséw, co
miato odzwierciedlenie w wyzej prezentowanym wskazniku.

Tabela: Wska zniki zadlu zenia Emitenta

Wyszczegolnienie MSR
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 49,8% 52,0% 59,0%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 10,9% 14,1% 24,7%
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego 141,2% 148,7% 184,1%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wkasnymi 35,3% 35,0% 32,0%

Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

1) wskaznik ogdlnego zadluzenia — stosunek zobowigzan krotko- i dlugoterminowych do aktywow ogétem;
obrazuje udziat zewnetrznych zrédet finansowania dziatalnosci Grupy,

2) wskaznik zadluzenia dlugoterminowego — relacja zobowigzan dtugoterminowych o ogdlnej sumy aktywow;
okresla udziat zobowigzan diugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci,

3) wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowigzan ogétem do kapitatéw whasnych,

4) wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wtasnymi — stosunek kapitaltéw wiasnych do aktywoéw ogétem:;
przedstawia udziat srodkéw wtasnych w finansowaniu dziatalnosci.

Zadtuzenie dlugoterminowe w 2006 roku to zobowigzania wynikajace z ukladu z wierzycielami oraz
zobowigzania kredytowe, natomiast w 2005 roku wytgcznie zobowigzania uktadowe. W strukturze zobowigzan
krétkoterminowych najwiekszy udziat przypadat zobowigzaniom z tytutlu dostaw i ustug. W analizowanym
okresie zadluzenie Grupy Kapitatowej systematycznie spadato. Wskazniki zadtuzenia nie odbiegaty od $redniej
uzyskanej w branzy budowlanej i mozna je oceni¢ jako zadowalajace.

8.4 Badania i rozwdj, patenty i licencje RESBUD S.A

Spotka nie posiada patentéw i licencji. Nie prowadzi rowniez istotnych dziatan badawczo-rozwojowych.

8.5 Tendencje, prognozy wynikéw lub wynikéw szacunk owych RESBUD S.A.

Branza budowlana po okresie spowolnienia odnotowuje coraz lepsze wyniki. Poprawity sie wskazniki produkcji
budowlano-montazowej i wyniki finansowe przedsiebiorstw. Branzowe wskazniki koniunktury osiggnety w
ostatnich miesigcach najwyzsze w historii poziomy. Wspierany solidnymi fundamentami makroekonomicznymi
sektor wchodzi w okres prosperity. W opinii zaréwno ekspertéw, jak i przedsiebiorcow w ciggu najblizszych
trzech lat rynek bedzie sie szybko rozwijat. Szacuje sie, ze tempo wzrostu wyniesie ok. 8% w skali roku, przy
czym poszczegoblne segmenty moga osiggnaé wzrost dwucyfrowy.

Wykorzystujac te pozytywne trendy RESBUD S.A. chce w ciggu najblizszego okresu kontynuowaé¢ odbudowe
swojej pozycji na rynku. Po sukcesie odniesionym na rynku warszawskim planowana jest dalsza ekspansja na
nowe rynki o duzym potencjale inwestycyjnym. Pierwsze kroki poczyniono juz w 2006 roku - zorganizowane
zostalo biuro rob6t we Wroctawiu i pozyskano pierwsze kontrakty na terenie wojewodztw dolnoslaskiego, a
takze matopolskiego i wielkopolskiego.

Wsrdd barier utrudniajacych aktywnos$¢ przedsiebiorstw i ograniczajgcych rozwdj na rynku na pierwszy plan
wysuwajg sie z jednej strony kwestie rozwigzan systemowych (brak planéw zagospodarowania
przestrzennego, niska jakosé rozwigzan prawnych oraz brak spéjnej polityki w zakresie rozwoju infrastruktury i
budownictwa mieszkaniowego), z drugiej zas coraz wieksze trudnosci ze znalezieniem wykwalifikowanych
pracownikow i wykonawcéw oraz roshgce ceny ustug i materiatéw budowlanych.
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Pojawiajg sie takze problemy zwigzane z wspétpraca z administracjg zarowno na szczeblu centralnym, jak i
lokalnym. Watpliwosci budzg takze mozliwos¢ pelnego wykorzystania przez nasz kraj dostepnych $srodkow
unijnych w $wietle dotychczasowych wskaznikbéw absorpcji.

RESBUD S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikéw szacunkowych. Zarzad Spoiki
postanowit réwniez nie zamieszczac¢ w niniejszym Memorandum prognoz ani wynikéw szacunkowych.

8.6 Akcjonariusze RESBUD S.A. posiadaj
transakcje z podmiotami powi

acy co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu i

gzanymi.

Na dzien 31 lipca 2007 r. nastepujacy akcjonariusze Spétki posiadali ponad 5 % ogolnej liczny akcji (gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu).
Sa to:

%

Nazwisko i imie / nazwa / Liczba akgcji Liczba udziat gloséw w
miejsce zamieszkania / siedziba (seria A) glosow ogolnej liczbie
gloséw
ABM SOLID S.A,,
L ul. Stoneczna 30 33-100Tarnow 441324 441324 52,54
Btachut Monika
2. ul. Weissa 2/5, 34-130 Kalwaria Zebrzydowska 116100 116100 13,82
Noworyta Jerzy, Wykurz-Noworyta Danuta
3. Ul. Os. Sportowe 23/38, 31-966 Krakow 83900 83900 9,98
Transakcje z podmiotami powi agzanymi (stan na 31. 12. 2006 r.)
ELEMENTY
RES-ALMET | BUDOWLANE RES-BET LIJ?KElgAB\ILIiIi ABM SOLID
RADYMNO
Naleznosci z tytuh 752 683,46 0,00 0,00 0,00 | 577 257,42
dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu 148 528,45 4 036,74 306 054,87 0,00 0,00
dostaw i ustug
Przychody uzyskane
w okresie 403 574,66 0,00 132 073,10 0,00 | 1518997,54
sprawozdawczym
Koszty poniesione w
okresie 494 601,92 162 889,74 146 402,70 0,00 48 688,36
sprawozdawczym

9. Wskazanie gtéwnych czynnikéw ryzyka zwi
podmiotem udzielaj acym zabezpieczenia (gwarantuj

acym).

9.1 Ryzyka zwi gzane z rynkiem kapitatowym.

Ryzyko zawieszenia notowa A.

Zarzad Gieldy moze na podstawie § 30 ust.1 Regulaminu GPW zawiesi¢ obrét akcjami

okres do trzech miesiecy:
1) na wniosek Emitenta

2) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW,
3) jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw Gietdy.
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Zgodnie z § 30 ust.2 Regulaminu GPW Zarzad GPW — na zgdanie KNF- zawiesza obr6t akcjami na okres nie
diuzszy niz miesigc. Zawieszenie takie moze nastgpi¢ w sytuacji, gdy obrot jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku gietdowego lub bezpieczenstwa
obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art.96 ust.1 UOP prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu gietdowego
przystuguje tez KNF, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonywania obowigzkéw, wynikajacych z
art.96 ust.1 UOP przez Emitenta.

Zawieszenie , o ktorym mowa powyzej, ograniczytoby swobode zbywania akcji przez ich wtascicieli.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego.

Na podstawie 8§ 31 ust.1 Regulaminu GPW, Zarzad Gieldy wyklucza akcje Spotki z obrotu gieldowego

jezeli:

1) ich zbywalnos$¢ zostanie ograniczona,

2) na zadanie KNF,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Na podstawie § 31 ust.2 Regulaminu GPW Zarzad GPW moze wykluczy¢ akcje Spoiki z obrotu gietdowego,

jezeli:

1) akcje przestaly spetnia¢ inne warunki ich dopuszczenia do obrotu, niz nieograniczona zbywalnosc,

2) Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na Gieldzie,

3) na wniosek Emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta lub wskutek oddalenia wniosku o upadios¢ z powodu braku
majatku na pokrycie kosztéw postepowania

5) uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia

7) w ostatnich trzech miesigcach nie dokonano zadnych transakcji gieldowych akcjami emitenta,

8) Emitent podjat dziatalnos¢ zakazang przepisami prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie akcji Spoétki drastycznie ograniczytoby swobode ich zbywania.
Ryzyko nato zenia przez KNF kar na inwestoréw.

Zgodnie z art. 97 ust.1 UOP KNF moze, w drodze decyzji , natozy¢ na Inwestoréw kary pieniezne w wysokosci

do 1 min. zt w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw wynikajacych z Ustawy.

Kary moga by¢ natozone na tego, kto:

1) nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu , o ktérym mowa w art.67,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okreslony prog ogolnej liczby gtoséw, bez zachowania warunkéw , o ktérych mowa w art. 72-
74,

4) nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub 77

5) nie oglasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o
ktérych mowa w art. 72 ust.2 , art. 73 ust.2 i 3 oraz w art.74 ust.2 i 5,

6) podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogloszenia wezwania przed przekazaniem
informacji o tym w trybie, o ktérym mowa w art.77 ust.2,

7) wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art.78, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

8) nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji , w przypadku okreslonym w art. 74.ust. 3,

9) w wezwaniu , 0 ktébrym mowa w art. 72-74 lub art.91 ust.6 , proponuje cene nizszg niz okreslona na
podstawie art. 79,

10) nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu , terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art.79 lub
art.91 ust.6

11) wbrew obowigzkowi okreslonemu w art.86 ust.1 nie udostepnia dokumentow rewidentowi do spraw
szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

12) dopuszcza sie czynu okredlonego w punkcie 1-11, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej.
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9.2 Ryzyka zewn etrzne.
Ryzyko makroekonomiczne.

Dziatalnos¢ RESBUD S. A. jest w duzej mierze uzalezniona od wystepujacych w kraju czynnikéw
makroekonomicznych, na ktére RESBUD S.A. nie ma bezposredniego wptywu. Sg to miedzy innymi:

1) poziom inflacji,

2) poziom stop procentowych,

3) ogdiny wzrost Produktu Krajowego Brutto,

4) polityka fiskalna rzadu,

5) poziom realizowanych inwestyciji,

6) poziom wykorzystania funduszy unijnych,

7) sktonnosé przedsiebiorcow od inwestowania,

8) tendencje na rynku nowych mieszkan,

9) poziom bezrobocia,

10) dostepnosc sity robocze;j.

Pogorszenie ogoélnej sytuacji gospodarczej Polski , subiektywny spadek oceny wiasnej sytuacji ekonomiczne;j
przedsiebiorcow i obywateli moze skutkowaé spadkiem popytu na produkty RESBUD S.A., przektadajacy sie
na spadek rentownosci kontraktéw.

Ryzyko zwi @zane z otoczeniem prawnym.

Zmiany przepisow regulujacych zasady dziatalnosci gospodarczej, takich jak;

1) prawa pracy,

2) prawa ubezpieczen spotecznych,

3) prawa podatkowego,

4) systemu wsparcia dla inwestoréw,

5) prawa z zakresu ochrony srodowiska

6) prawa bankowego

moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczng RESBUD S.A. przez ewentualny wzrost kosztéw
pracy, wzrost obcigzen podatkowych, spadek sktonnosci do inwestowania potencjalnych odbiorcéw produktéw
RESBUD S.A. Ponadto, niespdjnos¢ polskiego i unijnego prawa podatkowego, brak jednoznacznych
interpretacji przepiséw podatkowych niesie zagrozenie popetnienia btedu, ktérego skutkiem moze by¢ znaczne
pogorszenie sytuacji finansowej RESBUD S.A. Szczegdlne, negatywne znaczenie moze mie¢ zmiana stawki
podatku VAT w budownictwie mieszkaniowym, zmiana przepiséw o zwrocie VAT w budownictwie
mieszkaniowym, planowane opodatkowanie dochodéw o0s6b fizycznych pochodzacych ze zbycia
nieruchomosci.

Podobnie oddziatuja mocno sformalizowane procedury pozyskiwania funduszy unijnych. Elementy te moga
skutkowaé¢ spadkiem popytu na produkty RESBUD S.A. i spadkiem ich cen.

Ryzyko kredytowe i walutowe.

Zmiany w polityce kredytowej bankéw, wzrost poziomu stop procentowych, wzrost obowigzkowych rezerw
NBP moga mie¢ istotny wplyw na dostepnosé kredytdw oraz ich koszt. Sytuacja taka moze sie przetozy¢ na
spadek skionnosci do inwestowania zaréwno ze strony przedsiebiorcéw, jak tez indywidualnych nabywcow
mieszkan. Stwarza to zagrozenie dla popytu na produkty Spotki , za$ spadek popytu wigze sie nierozerwalnie
ze spadkiem cen i rentownosci kontraktow.

W procesie realizacji kontraktdbw ,moze wystapi¢ konieczno$¢ zastosowania materiatdbw i urzadzen
pochodzacych z importu, ptaconych w EUR lub USD. RESBUD S. A. realizuje kontrakty dla odbiorcéw
krajowych, kontraktowane w PLN.

W przypadku wzrostu cen walut, ryzyko z tym zwigzane w catosci obcigza RESBUD S.A. powodujac spadek
rentownosci kontraktéw. Sytuacja powyzsza moze dotyczy¢ zwtaszcza kontraktow diugoterminowych.

Ryzyko zwi gzane ze wzrostem cen materiatéw budowlanych iichu  trudnion g dost epnoscia.
RESBUD S.A. realizujac kontrakty budowlane dokonuje znacznych zakupéw materiatéow budowlanych. Ceny

zakupu podstawowych materiatow jak cementu i stali majg znaczacy wplyw na koszty przy realizacji
kontraktow, ktére przy wzroscie cen materiatdw, moga powodowac obnizenie rentownosci kontraktow.
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Ponadto istnieje ryzyko utrudnien zwigzanych z dostepnoscig materiatow budowlanych i okresem oczekiwania
na dostawe, co szczegolnie byto zauwazalne na poczatku 2007 r. Moze to mie¢ niekorzystny wptyw na wynik
Spotki ze wzgledu na wzrost cen jak i ryzyko wydtuzenia termindw realizacji kontraktow i w konsekwencji moze
wptynaé na zwiekszenie ich kosztéw.

Ryzyko istniej ace ze strony konkurencji.

Rynek budowlany w Polsce charakteryzuje sie duzg liczba podmiotéw na nim dziatajacych, zaréwno matych
firm zatrudniajacych do 10 osoéb, jak tez potentatéw branzowych- czesto firm zagranicznych, posiadajacych
udziat w rynku na poziomie 2-4%. Ogolna liczba firm budowlanych w Polsce przekracza 300 tys.(dane GUS
2005r.) W Swietle powyzszego rynek budowlany nalezy oceni¢ jako wysoko konkurencyjny. RESBUD.A.
ocenia, iz ryzyko ze strony konkurencji dotyczy duzych koncernéw budowlanych, ktére w walce o rynek moga
sobie pozwoli¢ na znaczng obnizke wilasnej marzy zysku, eliminujgc tym samym konkurencje stabszych
kapitatowo rywali. Przy tak agresywnych dziataniach, dla utrzymania pozycji na rynku, RESBUD S.A. moze by¢
zmuszony do obnizenia cen wlasnych produktéw, co w rezultacie pogorszy rentownos¢ jego kontraktéw.

Ryzyko zwi gzane z realizacj g kontraktow.

Dziatalnos¢ RESBUD S.A. i realizacja kontraktow budowlanych sg zalezne od wiedzy i doswiadczenia
zatrudnionych w Spoétce pracownikéw. Istnieje ryzyko wystapienia btedu ludzkiego na etapie projektowania i
realizacji kontraktow co moze doprowadzi¢ do wystapienia katastrofy budowlanej, trudnosci z realizacjg
kontraktu lub opo6znien terminédw umownych. Skutkiem tych zdarzen, poza trudng do wykluczenia tragedig
ludzka, moze by¢ koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztéw, co moze sie przetozy¢ na zmniejszeniem
rentownosci realizowanych kontraktow.

Roboty budowlane, wykonywane w swej istocie na otwartej przestrzeni cechuje duza wrazliwo$¢ na warunki
atmosferyczne. Zawierane umowy o wykonanie robot posiadajg zapisy chronigce wykonawce przed skutkami
klesk zywiotowych, natomiast utrzymywanie sie skrajnie trudnych , diugotrwatych i niekorzystnych zjawisk
atmosferycznych, utrudniajacych lub uniemozliwiajacych wykonywanie rob6t budowlanych najczesciej miesci
sie w ramach ryzyka wykonawcy. Ryzyko takie moze skutkowaé znacznym przekroczeniem terminéw o
odbioru rob6t, karami umownymi naliczonymi przez inwestora i znacznym pogorszeniem wynikow finansowych
Spoiki.

9.3 Ryzyka wewn etrzne.
Ryzyko zwi gzane z realizacj q uktadu.

W 2004 r przed Sadem Rejonowym, Wydziat V Gospodarczy w Rzeszowie, wobec RESBUD S.A., z wniosku
jego Zarzadu, toczyto sie postepowanie upadtosciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami.

Wobec zawarcia uktadu z wierzycielami Spétki, dnia 10 marca 2005 r. Postanowieniem Sgdu postepowanie
upaditosciowe zostato zakonczone.

Uktad zredukowat zadluzenie RESBUD S.A. objete uktadem o 40%, pozostawiajgc do sptaty pozostalg po
redukcji kwote w ratach kwartalnych — w 2 ratach dla wierzycieli ,drobnych” i w 14 ratach dla pozostatych
wierzycieli.

Do chwili opracowywania niniejszego Memorandum RESBUD S.A.— zgodnie i w terminach wynikajgcych z
ukfadu — sptacit cato$¢ rat wierzycielom ,drobnym” oraz 7 rat pozostatym wierzycielom. Do sptaty pozostato 7
rat uktadowych, po 550 tys. PLN kazda. Sptaty potrwajg do 31.03.2009 roku.

Na sptate wierzytelnosci uktadowych RESBUD S.A przeznaczat srodki pieniezne pochodzace gtéwnie ze
zbycia nieprodukcyjnych skladnikéw majatku trwatego — tj. nieruchomosci Spétki. W majatku Spoiki s jeszcze
nieruchomosci o warto$ci rynkowej ok. 7,3min PLN.

Jednakze wymogi prowadzonej dziatalnosci gospodarczej powodujg koniecznos¢ pozostawienia czesci
nieruchomosci w majatku Spokki, jako zabezpieczenie posiadanych kredytéw bankowych i gwarancji
kontraktowych.

Ponadto, niektére z pozostatych nieruchomosci, ze wzgledu na swa lokalizacje, nie cieszg sie
zainteresowaniem potencjalnych nabywcéw. Istnieje zagrozenie, iz w przypadku braku mozliwosci zbycia
nieruchomosci, na spfate uktadu bedzie przeznaczony biezgcy kapitat obrotowy RESBUD S.A., zagrazajac
tym samym bezpieczenstwu finansowemu biezacej dziatalnosci operacyjnej. Brak sptaty rat ukladowych moze
skutkowa¢ ogtoszeniem upadtosci z likwidacjg majatku RESBUD S.A.
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Ryzyko zwi gzane z zabezpieczeniami finansowymi.

Na rynku budowlanym istnieje praktyka, iz inwestorzy podpisujac kontrakty o roboty budowlane, Zadajg
zabezpieczen finansowych dla realizowanych inwestycji. Sa to gléwnie gwarancje dobrego wykonania
kontraktu oraz gwarancje na okres gwarancji i rekojmi. Gwarancje takie przyjmujg formy gwarancji udzielanych
przez instytucje finansowe; banki lub towarzystwa ubezpieczeniowe (wéwczas wymagajg zabezpieczen
udzielonych przez wykonawce), lub udzielanych bezposrednio przez wykonawcéw w formie weksli wkasnych
lub kaucji pienieznych.

Wobec wzrostu skali dziatania RESBUD S.A. oraz wobec kurczacych sie zasobow majatkowych, mogacych
stuzy¢ jako zabezpieczenie udzielanych gwarancji, istnieje zagrozenie, iz coraz wieksza cze$¢ wynagrodzenia
za zrealizowane kontrakty bedzie zatrzymywana przez Inwestorow w charakterze pienieznych kaucji
gwarancyjnych. Zatrzymanie to na okres gwarancji i rekojmi moze by¢ wieloletnie. Sytuacja taka stwarza
zagrozenie znacznedo pogorszenia ptynnosci finansowej RESBUD S.A.

Ponadto, zatrzymanie kwot kaucji na okres wielu lat stwarza grozbe ich utraty, wskutek upadio$ci bgdz
likwidacji Inwestoréw. Sytuacja taka zagraza wynikom finansowym osigganym w przysztych okresach.

Ryzyko kadrowe.

Wzrost koniunktury na rynku budowlanym, wejscie Polski do Unii Europejskiej i otwarcie europejskich rynkéw
pracy dla polskich pracownikéw spowodowaly wyraznie odczuwalny deficyt wysoko wykwalifikowanych
pracownikéw budowlanych. Jednoczesnie wysoka, branzowa konkurencja skilania do zawierania kontraktéw o
niewielkich marzach zysku, wmuszajac daleko idaca dyscypline kosztowa, w tym tez — kosztéw pracy.
Roéwnoczesnie wystepujacy na rynku budowlanym potentaci branzowi, wraz ze wzrostem portfela kontraktow,
prowadzg rekrutacje kadry technicznej wsrod istniejgcych firm, oferujac znacznie lepsze warunki zatrudnienia.
Sytuacja taka stwarza ryzyko utraty wysoko kwalifikowanej kadry RESBUD S.A., oraz braku mozliwosci
pozyskania nowych pracownikéw, posiadajacych wymagalne uprawnienia i kwalifikacje niezbedne do realizacji
duzych inwestyciji.

Pojawia sie wiec ryzyko rezygnacji z niektérych kontraktéw wskutek braku lideréw zdolnych do ich realizaciji,
lub ryzyko wzrostu kosztow pracy. W efekcie moze nastgpi¢ pogorszenie rentownosci kontraktow i wyniku
finansowego firmy.

Ryzyko zwi gzane z zatrudnianiem podwykonawcow.

RESBUD S. A., realizujgc réznorodne technologicznie i asortymentowo kontrakty, czesto jako generalny
wykonaweca, korzysta w znacznym stopniu z wyspecjalizowanych podwykonawcow.

Korzystajac z ich zasobow kadrowych, sprzetowych, materialowych — ponosi wobec Inwestorow
odpowiedzialno$c¢ za jakos$é i terminowosc ich prac — a tym samym skutki finansowe ewentualnych zaniedban.
Ponadto, wystepuje ryzyko wyczerpania zasobéw podwykonawcow lub wzrost cen ich ustug. W rezultacie
moze wystapi¢ pogorszenie rentownosci kontraktow realizowanych z udziatem podwykonawcéw oraz spadek
wyniku finansowego firmy.

Ryzyko zwi gzane z ptynno scig finansow a.

Emitent realizuje szereg duzych kontraktow budowlanych o charakterze diugoterminowym dla szerokiego
kregu inwestoréw. Kontrakty te cechuje bardzo diugi (95 -dniowy) cykl rotacji gotéwki. Diugotrwatosé
kontraktow powoduje, iz kondycja ptatnicza inwestoréw staje sie mato przewidywalna.

W tej sytuacji istnieje ryzyko utraty czesci naleznosci wynikajacych z realizacji kontraktow, zagrazajace
wynikowi finansowemu Emitenta i jego ptynnosci finansowe;j.

Ryzyko zwi gzane z karami umownymi

W zwigzku z realizacjg kontraktéw, realizacja umow zabezpieczona jest przez inwestoréw karami umownymi
dotyczacymi usterek czy opdznien w realizacji zadan inwestycyjnych. Pomimo, ze Spétka doklada nalezytej
starannosci przy dotrzymaniu umow, to czes¢ czynnikbw w opisanych wyzej ryzykach moze spowodowac
mozliwos¢ zastosowania kar umownych, co moze wplyna¢ na obnizenie wynikéw finansowych Spoiki.

Ryzyko zwi gzane z tocz gcymi si @ post gpowaniami s gdowymi.
Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum, nie toczy sie zadne postepowanie sadowe, ktérego

niekorzystne rozstrzygniecie mogtoby w znaczacy spos6b wptyna¢ na sytuacje finansowa spétki RESBUD SA,
czy tez w inny sposob zagrozic¢ jej sytuacji na rynku (np. w aspekcie zagrozenia jej débr osobistych).

22



Memorandum Informacyjne RESBUD S.A.

10.

11.

12.

13.

14.

Na ewentualne niekorzystne dla Spotki efekty postepowan sadowych tworzone sg stosowne rezerwy
finansowe. Biorgc pod uwage branze budowlang w jakiej dziata Spoétka istnieje ryzyko wystapienia
postepowania sadowego, ktérego efekt moze by¢ niekorzystny dla wynikéw ekonomicznych Spétki. Jednak wg
najlepszej wiedzy Kancelarii Prawnych obstugujagcych RESBUD S.A., w przewidywalnej przysziosci
zagrozenie takim procesem jest znikome.

Wskazanie rynku regulowanego, na ktéry Emitent planuje wprowadzi € papiery warto sciowe do
wtdérnego obrotu, z okre $leniem planowanego terminu rozpocz ecia obrotu, oraz decyzji dotycz gcych
dopuszczenia papieréw warto  sciowych do obrotu na tym rynku.

Emitent zamierza dokonaé zmiany rynku notowan z regulowanego rynku pozagieldowego MTS — CeTO S.A.
na rynek réwnolegly prowadzony przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Planowany termin
rozpoczecia obrotu — druga potowa 2007 r.

Do wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego niezbedne jest uzyskanie nastepujacych decyzji:

1) decyzji zarzadu MTS-CeTO S.A. o wykluczeniu Akcji z obrotu na CeTO S.A,,
2) decyzji zarzadu GPW o dopuszczeniu Akcji do obrotu na rynku rownolegtym GPW,
3) decyzji zarzadu GPW o wprowadzeniu Akcji do obrotu na rynku réwnolegtym GPW.

Informacje dodatkowe, w tym wysoko $¢ kapitatlu zakladowego, oraz wskazanie dokumentéw
korporacyjnych emitenta udost epnionych do wgl adu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum kapitat zaktadowy Spotki wynosit 1.444.800 zi.

Statut RESBUD S.A. jako dokument korporacyjny stanowi zatgcznik do niniejszego Memorandum.

Na stronie internetowej RESBUD S.A. Spotka zamieszcza komunikaty biezace i okresowe sporzadzane
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, adres strony: www.resbud.pl

Data i miejsce sporz adzenia memorandum informacyjnego, z oznaczeniem dat y waznos$ci
memorandum informacyjnego oraz daty, do ktérej info rmacje aktualizuj ace memorandum informacyjne
zostaly uwzgl ednione w jego tre $ci.

Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w dniu 31 lipca 2007 r. w siedzibie Emitenta, tj. w RESBUD
S.A. w Rzeszowie przy Al. gen. |. Okulickiego 18. Memorandum Informacyjne jest wazne do dnia pierwszego
notowania akcji Spotki na réwnolegtym rynku prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. Memorandum zawiera informacje aktualne na dzieh jego sporzadzenia, chyba ze w tresci
Memorandum wskazano inaczej.

Wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie d  anych zawartych w memorandum informacyjnym, w
okresie jego wa znosci, b edg udost epniane do publicznej wiadomo  $ci.

Aktualizacja informaciji zawartych w niniejszym Memorandum bedzie publikowana na stronach internetowych:
- RESBUD S.A. — www.resbud.pl

- Dom Masklerski AmerBrokers S.A. — www.amerbrokers.pl

Informacje aktualizujgce Memorandum bedg publikowane niezwiocznie po powzieciu przez Zarzad informacji o
zajsciu zdarzenia powodujgcego zmiane w tre$ci Memorandum.

Wskazanie miejsca udost epnienia: Ostatnio udost epnionego do publicznej wiadomo §ci Memorandum
informacyjnego papieréw warto  $ciowych.

Ostatnie udostepnione do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne zostato sporzadzone w Krakowie
w dniu 1 wrzesnia 1997 roku. Memorandum przedstawiato stan na dzien 30 czerwca 1997 roku. Memorandum
to jest dostepne w siedzibie Spaiki.

Okresowych raportéw finansowych Emitenta opublikowa nych zgodnie z obowi gzujacymi Emitenta
przepisami o obowi gzkach informacyjnych.
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15.

16.

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane zgodnie z przepisami o obowigzkach informacyjnych
Emitenta na stronach internetowych;

- MTS-CeTO S.A. — http://www.mts-ceto.pl
- RESBUD S.A. — www.resbud.pl

Definicje i skroty.

1) Emitent, Spdétka — RESBUD Spdtka Akcyjna z siedzibg w Rzeszowie,

2) EUR —Wspdlna waluta obowigzujgca w panstwach Unii Europejskiej, ktore przystgpity do Europejskiej Unii

3) Gospodarczej i Walutowej,

4) GPW - Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna,

5) grupa kapitatowa RESBUD — grupa kapitalowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci
-ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694) w skiad ktdrej wchodzi RESBUD S.A.
jako jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne,

6) GUS — Glowny Urzad Statystyczny,

7) 1SO 9001:2000; ISO 9002 — systemy zarzadzania jakoscig przyznane RESBUD Spoétka Akcyjna,

8) KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

9) KNF — Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie,

10) KRS — Krajowy Rejestr Sadowy,

11) KSH — Kodeks Spoétek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz. 1037
ze zm.),

12) Memorandum - niniejsze memorandum informacyjne,

13) MSR - Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

14) MTS - CeTO - Centralna Tabela Ofert Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

15) NBP — Narodowy Bank Polski,

16) Postepowanie upadto sciowe — postepowanie prowadzone na podstawie ustawy prawo upadtosciowe i
naprawcze — ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. (Dz. U. z 2003 r., nr. 60, poz. 535 ze zm.),

17) Regulamin GPW — Regulamin Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna,

18) Statut — Statut Spoétki RESBUD Spotka Akcyjna z siedzibg w Rzeszowie,

19) UOIF — ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. z 2005 r.,
nr.183, poz. 1538 ze zm.),

20) UOP - ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. z
2005 r., nr. 184, poz. 1539 ze zm.),

21) VAT — podatek okreslony w ustawie o podatku od towardéw i ustug — ustawa z dnia 11 marca 2004 r. (Dz.
U. 22004 r., nr. 54, poz. 535),

22) zt — ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej,

Zataczniki.

1) Statut Emitenta,

2) Uchwata nr 1/2007 Zarzadu RESBUD S.A. z dnia 05.01.2007 .

3) Uchwata nr 2/V/2007 Rady Nadzorczej RESBUD S.A. z dnia 19.01.2007 r.
4) Uchwata nr 6/2007 Walnego Zgromadzenia RESBUD S.A. 19.01.2007 r.
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Uchwata Nr 1/2007
Zarzadu Spotki RESBUD S.A.
Zz dnia 05.01.2007 roku

w sprawie przeniesienia notowan akcji RESBUD S.A. do obrotu na rynek Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad RESBUD S.A. dziatajgc na podstawie art. 14 ust. 1 Statutu Spotki, podejmuje
nastepujgcg Uchwate:

- § 1

1. Zarzad RESBUD S.A. dziatajgc w oparciu o postanowienia art. 128 ust. 7 Ustawy z
dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.
U. 2005 Nr 184, poz. 1539), postanawia przenie$¢ notowania akcji RESBUD SA. z
MTS CeTO S.A. do notowan na rynku Gietdy Papierédw WartoSciowych w
Warszawie S.A. po uzyskaniu akceptacji w tej sprawie Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy RESBUD S.A.

2. Zarzad Spotki zobowigzuje Biuro Zarzgdu do przekazania niniejszej Uchwaly
Radzie Nadzorczej do zaopiniowania i rekomendacji na Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy RESBUD S.A.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.
s

Podp}év Zarzadu: ;
.’/ f: ! '/‘dza
10 s S S| ,[{ ) - Prezes Zarzadu - Andrzej Skarbek O przeciw
\ , /r-i / > 1\/ | wstrzymujacy sie
vl P
\Q/, A /,“. &'z
B e taians my_/_,/, ....... / . Cztonek Zarzadu - Hubert Dykto O przeciw
K_' O wstrzymujacy sie
—— - SR . i "\) /m za
G e Cztonek Zarzadu — Genowefa tagowska | U przeciw

d wstrzymujacy sig

£ | za
C e e - Cztonek Zarzgdu - Anna Sobol 0 :
WA przeciw

) d wstrzymujacy sie
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Uchwata nr 2/V/2007

Rady Nadzorczej Spotki RESBUD S.A. w Rzeszowie
z dnia 19 stycznia 2007 r.

w sprawie zaopiniowania oraz rekomendacji dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zamiaru przeniesienia przez Zarzad notowan akcji RESBUD S.A. z MTS CeTO S.A. na

GPW w Warszawie S.A.

Dziatajac na podstawie art. 20 ust. 2 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza RESBUD S.A.

postanawia:

§1

Wyrazi¢ pozytywng opinie oraz zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
RESBUD S.A. zamiar Zarzadu przeniesienia przez notowan akcji RESBUD S.A. z MTS

CeTO S.A. na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Uchwate podjeto w gtosowaniu jawnym.
Podpisy Czionkéw Rady Nadzorczej:

Marek Pawlik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Renata Ptoch — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Witold Starakiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

Maria Wielgus — Czlonek Rady Nadzorczej

Mieczystaw Tarapata — Cztonek Rady Nadzorczej

................

Jerzy Noworyta — Cztonek Rady Nadzorcze]
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i

akeji senii A o wartosci nominalnej 1,72 z{ (jeden zioty siedemdziesiat dwa
grosze) kazda | 1.680.000 (jeden milion szescsel osiemdziesigt tysiecy)
akcji seni B o wartosci nominalnef 1,72 z{ (jeden zfoly siedemdziesial dwa
grosze) kazda.”

§2.

Uchwata wehodzi w 2ycie z dniem podjecia,----—-—--------—-

§3.
Uchwate podjeto w glosowaniu jawnym. -

W gtosowaniu jawnym za podjeciem uchwaty oddano 84.155 gtosow ,za”, oy
421.334 glosow przeciw” oraz 83.900 glosow wstrzymujgcych sig. -—-----m-em-eeeee ]
Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwala o tresci projektu poddanego pod = -

gtosowanie nie zostata przyjeta.

Realizujac w dalszej czesci porzadek obrad podjeto nastepujgcej tresci
uchwaty: —

Uchwata nr 6/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RESBUD Spétka Akcyjna
z dnia 19 stycznia 2007r.

w sprawie przeniesienia notowan akcji RESBUD S.A. z MTS CeTo S.A. na Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy RESBUD S.A. dzialajac w
oparciu o zapisy art. 400 § 1 Kodeksu spétek handlowych postanawia: -——-———----
§1.

1. Zaakceptowac wniosek Zarzadu Spotki wyrazony w Uchwale Nr 1/2007 z
dnia 05.01.2007r., ktory otrzymal pozytywnsg opinie Rady Nadzorcze] w
Uchwale Nr 2WV/2007 z dnia 19.01.2007r. dotyczacy przeniesienia
notowan akcji RESBUD S.A. z MTS CeTo S.A. na Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w oparciu o postanowienia art. 128 /
ust. 7 ustawy z dnia 29.07.2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005r., Nr 184, poz. 1539). " -

2. Zobowiazac¢ zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych
do realizacji przeniesienia notowar akcji Spotki w sposob okreslony w
ust. 1, a w szczegolnosci do:
a) ztozenia odpowiednich wnioskow lub zawiadomien do Komisji Nadzoru
Finansowego,
b) podjecia odpowiednich czynnosci w Krajowym Depozycie Papierdw
Wartosciowych S.A. w Warszawie, w tym do zawarcia niezbednych umow
Zwigzanych ze zmiang miejsca notowan akcji Spotki, .
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c) zfozenia wnioskow o dopuszczenie | wprowadzenie akcji Spotki do
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka
Akcyjna,
d) dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych 1 prawnych,
niezbednych do zakoriczenia notowan akcji na MTS-CeTO oraz
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.
§3.

Uchwate podjeto w glosowaniu jawnym.

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym uchwata
zostata podjeta 376.505 glosami ,2a”, przy braku gmsow Jprzeciw” oraz 212.884
gtosach wstrzymujgcych sie.

Jeden z akcjonariuszy zglosit wniosek formalny o nie poddawanie pod
gtosowanie projektu uchwaty w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki. Wniosek ten zostat przyjety przez
akcjonariuszy jednogtosnie przez aklamacije.

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknat
Zgromadzenie.

Koszty zwigzane ze sporzadzeniem tego aktu ponosi Spolka. =-==s-seeemceee-

Wypisy tego aktu wydawaé mozna Spélce i Akcjonariuszom w dowolnej

ilosci.

Do protokeotu przedtozono liste obecnosci.--
Pobrano optate zgodnie z § 9 ust. 1 pkt 2) rozp. Min. Spraw. z dnia
28.06.2004 r. (Dz.U. nr 148 poz. 1564 ze zm.) w sprawie maksymalnych stawek
taksy notarialnej w kwocie 1.000,00 zt oraz podatek od towarow i ustug (stawka
22%) w kwocie 220,00 zt.
tacznie pobrano kwote 1.220,00 (jeden tysigc dwiescie dwadziescia)
ziotych.
PROTOKOL ten przyjeto i podpisano przez przewod niczgcego
Zgromadzenia Marka Pawlika syna Edwarda i Anny, PESEL 53012502651,
zamieszkatego w Tarnowie przy ulicy Wiadystawa Jagiefty pod numerem 158
(kod 33-101), legitymujacego sie dowodem osobistym AALU 386689 i notariusza.

Na oryginale wiasnorgczne podpisy Przewodniczacego Zgromadzenia
i notariusza.-——-—--—-———-—— =
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